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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 785.14 5.1 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8215 47
主力合约持仓量:沪金(日,手) 143824 -7748 主力合约持仓量:沪银(日,手) 264110 -16776
沪金主力前20名净持仓(日,手) 92938 2539 沪银主力前20名净持仓(日,手) 147187 6017
仓单数量:黄金(日,千克) 15648 0 仓单数量:白银(日,千克) 931324 -3097

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 782.65 1.65 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8217 54
沪金主力合约基差(日,元/克) -2.49 -3.45 沪银主力合约基差(日,元/千克) 2 7

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 946.27 0 白银ETF持仓(日,吨) 14056.44 100.43
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 175378 -26832 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 44726 777
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 31.16 -0.06 历史波动率:40日:黄金(日,%) 22.79 0
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 35.13 -0.44 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 35.13 -0.45

行业消息

1.美国财政部表示，预计第二季将净举债5140亿美元，较2月预估高出3910亿美元，主要因当季初现金结余
较低，且净现金流预估较低。2.美国财长贝森特表示，正与18个交易伙伴进行定制化协议；首笔贸易协议
可能最早在本周或下周达成。3.美国总统特朗普表示，已经完成了200项贸易协议的谈判；美国和乌克兰最
快将于本周签署一项矿产框架协议。4.一季度我国黄金消费量同比下降5.96%，中国黄金ETF持仓增长23.47
吨。5.外交部：近期中美两国元首没有通话。中美双方并没有就关税问题进行磋商或谈判。

观点总结

中美贸易格局释放缓和信号，沪市黄金盘中高位回落后小幅收涨。此前美联储政策独立性担忧的缓解及中
美贸易缓和预期逐渐被市场消化，投资者将重点关注中美关税谈判的实际进展以及本周即将公布的重磅经
济数据。关税方面，特朗普近日表达放宽对华关税的意愿，而中方亦宣布对部分美国产品实施关税豁免。
此外，特朗普政府正寻求通过取消对外国制造汽车的重复关税及降低汽车零部件进口关税，以减少汽车关
税对美国本土市场的影响。整体来看，关税风险较此前显著降低，市场情绪得到修复，但考虑到特朗普口
风善变，后续仍存在较大风险。美联储青睐的PCE数据将于本周公布，当前市场预期PCE同比增速约为2.2
%，环比0.1%，若PCE符合市场预期，美联储于2025年中期降息的可能性或将大幅抬升。特朗普在关税政
策上的预期反复或仍对美元构成结构性压制，叠加日益抬升的美联储降息预期，黄金中长期看多逻辑依然
稳固，但短线市场情绪边际回暖或导致金价上行受阻，CFTC黄金净多头头寸削减至14个月以来的最低，预
示黄金经过前期大幅上涨后仍存在一定的回调需求。白银方面则受经济衰退预期降温所提振，加之持续偏
紧的供需格局以及处于历史高位的金银比价，凸显白银投资性价比。操作上建议，仍以逢低布局思路对待
。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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